
TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 01/2023
Número do Processo (Nº protocolo ou processo) 47/2023

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS

Ente Federativo Erechim – RS CNPJ 87.613.477/0001-20

Unidade Gestora do RPPS Instituto Erechinense de Previdência CNPJ 23.681.477/0001-20

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR GESTOR X

 Razão Social BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA. CNPJ 09.631.542/0001-37
 Endereço Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 12º andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132 Data Constituição 13/6/2008
 E-mail (s) Telefone (s) (11) 3383-2000
 Data do registro na CVM 4/8/2008  Categoria (s) Gestor de Carteira
 Data do registro no BACEN  Categoria (s)

Principais contatos com RPPS  Cargo  E-mail  Telefone
Diones Ricardo Weber Gestor de Recursos / Diretor Financeiro (54) 3522 3695 
Renato Alencar Toso Diretor Presidente (54) 3522 3695 

A instituição atende ao previsto nos incisos I e II do § 2º art. 21 da Resolução CMN nº 4.963/2021? Sim Não X
A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação na CVM ou outro órgão competente? Sim X Não

Sim X Não

Sim X Não

A instituição e seus principais controladores possuem adequado histórico de atuação no mercado financeiro? Sim X Não

Sim Não

III - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ SENDO CREDENCIADA:

Art. 7º, I, “b” Art. 8º, II
Art. 7º, I,“c” Art. 9º, I
Art. 7º, III,"a" Art. 9º, II
Art. 7º, III,"b" Art. 9º-, III

Art. 7º, IV Art. 10, I
Art. 7º, V,"a" X Art. 10, II
Art. 7º, V,"b" Art. 10, III
Art. 7º, V,"c" X Art. 11

Art. 8º, I

CNPJ Data da Análise

V - DA ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Estrutura da Instituição

Segregação de Atividades

Qualificação do corpo técnico O corpo técnico é adequado, com certificações reconhecidas no mercado financeiro e constituição de diversos comitês para tomadas de decisão.

Histórico e experiência de atuação

Principais Categorias e Fundos ofertados

Não foram localizados processos administrativos sancionados nos últimos 5 anos.

OL-DOCUMENTACAO-SOCIETARIO@BTGPACTUAL.COM

diones.weber@iep.rs.gov.br
renato.toso@iep.rs.gov.br

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações realizadas no mercado financeiro e não possui 
restrições que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem um 
relacionamento seguro?

Os profissionais diretamente relacionados à  gestão de ativos de terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 
(cinco) anos na atividade?

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no máximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob 
sua administração oriundos de regimes próprios de previdência social?

IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO DE INVESTIMENTOS:

A BTG Pactual Gestora de Recursos, controlada pelo Banco BTG Pactual, é a empresa dedicada à gestão de investimentos em ativos ilíquidos ou em participações 
societárias relevantes. Por esse motivo, utilizará toda a estrutura disponibilizada pelo Grupo BTG Pactual, incluindo a estrutura administrativa, departamentos técnicos e 
comitês decisórios. Neste sentido, os Comitês do Grupo BTG são: Comitê de Auditoria, Comitê de Compliance e Comitê de Riscos e Capital.

A BTG Pactual Gestora de Recursos é a Asset responsável pela gestão de investimentos em ativos ilíquidos ou em participações societárias relevantes de ativos listados 
em Bolsa. A BTG Pactual Gestora atua como gestor de investimentos no setor real da economia no Brasil há mais de uma década. A instituição não atua em outras 
atividades que não a de gestão de recursos.

O grupo Pactual foi criado em 1983, no Rio de Janeiro, como uma distribuidora de ttulos e valores mobiliários. Em 1989 tornou-se um banco múltiplo, abriu escritório 
em São Paulo e deu início à sua atuação internacional. Conforme registro na CVM atua a 15 anos como gesotr de carteira.

Oferta os seguintes ativos financeiros: ações, debêntures, ttulos de renda fiia, cotas de fundos de investimento em participações, de investimento mobilário, em 
direitos creditórios, em renda fiia, de outros fundos de investimento e tutlos públicos.

Avaliação dos riscos assumidos pelos fundos sob sua 
administração/gestão

A área de Risco Operacional do Banco BTG Pactual tem por missão acompanhar o nível de eiposição de risco operacional da organização, considerando os limites 
estabelecidos na Declaração de Apetite por Riscos (RAS), reduzir as perdas operacionais, identificar e gerir os múltiplos riscos inerentes aos processos, aproveitar 
oportunidades de maneira eficaz e melhorar a alocação e quantificação de capital.  De forma geral os fundos administrados pela instituição ficam sujeito ao risco 
sistêmico, decorrente de todo o mercado e ao risco referente aos ativos investidos pelo gestor (de crédito, de liquidez, de terceirização, legal, e operacional).

Verificação de informações sobre conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro e restrições que 
desaconselham um relacionamento seguro
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Regularidade Fiscal e Previdenciária Certidões negativas municipal, estadual, federal e de regularidade do empregador informam situação regular.

Volume de recursos sob administração/gestão Possui R$ 282,83 bilhões sob gestão e R$ 579,64 bilhões sob administração.

Não foram localizados fundos sob sua administração ou gestão, que tenham ao menos 24 meses de histórico e sejam enquadrados para RPPS, para realizar a análise.

Embasado conforme Questionário Due Diligence e formulário de referência de 2022.

Outros critérios de análise

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUIÇÃO:

Instituição apta a receber recursos do RPPS.

Local: Erechim – RS Data 20/4/2023

VIII - RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO: Cargo CPF Assinatura

Márcio Martin Barbosa Comitê de Investimentos 973.920.490-20

Gleison José Solet Comitê de Investimentos 942.445.610-72

Edson Luis Kammler Comitê de Investimentos 688.888.050-87

Renato Alencar Toso Comitê de Investimentos 000.840.050-41

Diones Ricardo Weber Comitê de Investimentos 007.430.940-42

Avaliação da rentabilidade dos fundos sob sua 
administração/gestão

Embasamento em formulários de diligência previstos em 
códigos de autorregulação relativos à  administração de 
recursos de terceiros

MARCIO MARTIN 
BARBOSA:9739204
9020

Assinado de forma digital por 
MARCIO MARTIN 
BARBOSA:97392049020 
Dados: 2023.05.24 13:24:52 
-03'00'

EDSON LUIS 
KAMMLER:68
888805087

Assinado de forma 
digital por EDSON LUIS 
KAMMLER:68888805087 
Dados: 2023.05.24 
16:30:17 -03'00'

DIONES RICARDO 
WEBER:00743094042

Assinado de forma digital por DIONES RICARDO 
WEBER:00743094042 
Dados: 2023.05.24 17:00:49 -03'00'

RENATO ALENCAR TOSO:00084005041 
2023.05.24 16:57:43 -03'00'
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CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Ciente.

____________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________

Assinatura do Gestor de Recursos do RPPS, com firma reconhecida ou disponibilizada no endereço eletrônico na rede mundial de computadores

____________________________________________________________________________

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 1º da Resolução CMN nº 4.963/21, os responsáveis pela gestão do Regime Próprio de Previdência Social (RPPS) 
deverão realizar o prévio credenciamento das instituições administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serão aplicados os 
recursos. O § 3º do art. 1º da Resolução dispõe que credenciamento deverá observar, dentre outros critérios, o histórico e a eiperiência de 
atuação, o volume de recursos sob a gestão e administração da instituição, a solidez patrimonial, a eiposição a risco reputacional, padrão ético 
de conduta e aderência da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os parâmetros para credenciamento estão previstos nos arts. 103 a 106 
da Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,IV, dispõe que “A conclusão da análise das informações e da verificação dos requisitos 
estabelecidos para o credenciamento deverá ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no 
dispositivo, ser instruído com os documentos previstos na instrução de preenchimento do modelo disponibilizado na página da Previdência 
Social na Internet”.

A Resolução CMN nº 4.963/2021 (inciso I, § 2º, do art. 21) manteve a eiigência das aplicações de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em 
fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituição autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir 
comitê de auditoria e comitê de riscos, nos termos das Resoluções CMN nº 4.910, de 27 de maio de 2021, e nº 4.557, de 23 fevereiro de 2017, 
respectivamente. Além disso, as pessoas jurídicas deverão ser registradas como administradores de carteiras de valores mobiliários (nos termos 
da Resolução CVM nº 21, de 25 de fevereiro de 2021).  

Na prática do mercado, essas condições estão mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais, adicionalmente ao 
requisito dos comitês de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administração devem representar no máiimo 50% 
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administração (inciso II , § 2º, Art. 21 da Resolução CMN nº 4.963/2021), com o objetivo de que os 
administradores elegíveis apresentem maior diversificação de seu campo de atuação e evidenciem reconhecida confiança e competência na 
administração de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Ofcio Circular Conjunto nº 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM já orientaram os gestores de RPPS e 
prestadores de serviço dos fundos sobre a aplicação desses critérios, com a divulgação de lista das instituições que atendem aos requisitos dos 
incisos I e II do § 2º e § 8° do art. 21 da Resolução CMN nº 4.963/2021, divulgada no sítio da internet da SPREV. A lista foi confeccionada com 
base nas informações repassadas pelo BACEN e refere-se às instituições registradas pela CVM nos termos da Resolução 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicações dos RPPS, buscou conferir maior proteção e segurança a 
essas alocações, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparência, e que a lista das instituições que atendem aos critérios 
previstos nos incisos I do § 2º do art. 21 da Resolução CMN nº 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é taiativa, entendeu-se que, a princípio, 
poder-se-ia aplicar as todas as instituições que operam com os RPPS um modelo mais simplificado de Termo de Análise de Credenciamento. A 
utilização desse modelo não afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS pela criteriosa análise do fundo de investimento que receberá os 
recursos do RPPS, tendo em vista que a própria Resolução CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios mínimos de análise que devem 
ser observados na seleção de ativos.

Nesse conteito, a Resolução CMN nº 4.963/2021, em seu art. 1º, §5º, destaca que são incluídas no rol de responsáveis pela gestão do RPPS na 
medida de suas atribuições, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e órgãos colegiados de deliberação, de fiscalização ou do comitê 
de investimentos do regime próprio de previdência social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de análise, de 
assessoramento e decisório sobre a aplicação dos recursos do regime próprio de previdência social, diretamente ou por intermédio de pessoa 
jurídica contratada e os agentes que participam da distribuição, intermediação e administração dos ativos aplicados por esses regimes.O RPPS 
tem o dever de monitorar periodicamente os prestadores de serviços, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais confitos de 
interesses na relação, em linha com o disposto nos §§ 1º, 2º e 3º, do art. 24, da Resolução CMN nº 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar após a Emenda Constitucional nº 103/2019, deiia claro 
que os dirigentes do ente federativo instituidor do regime próprio de previdência social e da unidade gestora do regime e os demais 
responsáveis pelas ações de investimento e aplicação dos recursos previdenciários, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituição 
financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido os recursos e seus gestores e administradores serão 
solidariamente responsáveis, na medida de sua participação, pelo ressarcimento dos prejuízos decorrentes de aplicação em desacordo com a 
legislação vigente a que tiverem dado causa.

Além dos príncípios, requisitos e limites previstos na Resolução do CMN, devem ser permanentemente observados os parâmetros gerais da 
gestão dos investimentos previstos na Portaria MTP nº 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts. 86, 87 e 103 a 124.

A ttulo de orientação, no Termo de Credenciamento estão destacados na cor branca os campos que necessitam de preenchimento por parte da 
Unidade Gestora do RPPS. 

Assinatura do Dirigente da Unidade Gestora, com firma reconhecida ou disponibilizada no endereço eletrônico na rede mundial de 
computadores

Assinatura de representante(s) legal(is) da Instituição interessada no credenciamento, com firma reconhecida ou disponibilizada no endereço 
eletrônico na rede mundial de computadores

DIONES RICARDO 
WEBER:00743094042

Assinado de forma digital por DIONES 
RICARDO WEBER:00743094042 
Dados: 2023.05.24 17:01:19 -03'00'

RENATO ALENCAR 
TOSO:00084005041 
2023.05.24 16:58:04 
-03'00'
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Assinaturas

Ivana Teles da Silva

CPF: 078.962.817-16

Assinou como parte em 25 mai 2023 às 10:58:49

ANNIE CAROLYNE SOUZA DO NASCIMENTO

CPF: 121.165.817-10

Assinou como parte em 25 mai 2023 às 14:52:59

Log

25 mai 2023, 10:24:14 Operador com email Alvaro-P.Neto@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-

cfebd4943670 criou este documento número 7aafc86c-0bdb-446c-b9c3-556ba0980dbe. Data

limite para assinatura do documento: 24 de junho de 2023 (10:23). Finalização automática após

a última assinatura: habilitada. Idioma: Português brasileiro.

25 mai 2023, 10:24:16 Operador com email Alvaro-P.Neto@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-

cfebd4943670 adicionou à Lista de Assinatura:

ivana.teles@btgpactual.com para assinar como parte, via E-mail, com os pontos de autenticação:

Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereço de IP. Dados informados pelo Operador para

validação do signatário: nome completo Ivana Teles da Silva e CPF 078.962.817-16.

25 mai 2023, 10:24:16 Operador com email Alvaro-P.Neto@btgpactual.com na Conta 7c542f02-c631-49d0-bbc4-

cfebd4943670 adicionou à Lista de Assinatura:

Annie.Nascimento@btgpactual.com para assinar como parte, via E-mail, com os pontos de

autenticação: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereço de IP. Dados informados pelo

Operador para validação do signatário: nome completo ANNIE CAROLYNE SOUZA DO

NASCIMENTO e CPF 121.165.817-10.

25 mai 2023, 10:58:49 Ivana Teles da Silva assinou como parte. Pontos de autenticação: Token via E-mail

ivana.teles@btgpactual.com. CPF informado: 078.962.817-16. IP: 177.66.196.254. Componente

de assinatura versão v1.501.1 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

25 mai 2023, 14:52:59 ANNIE CAROLYNE SOUZA DO NASCIMENTO assinou como parte. Pontos de autenticação: Token

via E-mail Annie.Nascimento@btgpactual.com. CPF informado: 121.165.817-10. IP:

177.66.196.254. Componente de assinatura versão v1.501.1 disponibilizado em

https://app.clicksign.com.

25 mai 2023, 14:53:00 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalização automática após a

última assinatura habilitada. Processo de assinatura concluído para o documento número

7aafc86c-0bdb-446c-b9c3-556ba0980dbe.

Datas e horários em GMT  -03:00 Brasilia

Log gerado em 25 de maio de 2023. Versão v1.24.0.
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Documento assinado com validade jurídica.

Para conferir a validade, acesse https://validador.clicksign.com e utilize a senha gerada pelos signatários ou

envie este arquivo em PDF.

As assinaturas digitais e eletrônicas têm validade jurídica prevista na Medida Provisória nº. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento nº 7aafc86c-0bdb-446c-b9c3-556ba0980dbe, com os efeitos

prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponível em www.clicksign.com.

Datas e horários em GMT  -03:00 Brasilia

Log gerado em 25 de maio de 2023. Versão v1.24.0.
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